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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen har dags dato aflagt arsrapporten for 2016 for Sunds Vand- og Varmevark A.m.b.a.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vor opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sunds, den 3. maj 2017

Bestyrelse

Stig Ostergaard Nielsen Svend Michelsen Willy Foldager
formand nastformand

Aksel Beckneir Erik Mikkelsen

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinzre generalforsamling, den /2017

Dirigent
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til andelshaverne i Sunds Vand- og Varmevaerk A.m.b.a.

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Sunds Vand- og Varmevark A.m.b.a for regnskabséaret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er na@rmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhzevelse af forhold i vedrorende revisionen
Sunds Vand- og Varmeverk A.m.b.a har i resultatopgerelsen for 2016 medtaget det af bestyrelsen god-
kendte resultatbudget for 2016. Disse budgettal er ikke underlagt revision.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opné hoj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nér sddan findes.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det

med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutnin-

ger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.

Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selska-
bets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i
vores revisionspategning gore opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sa-
danne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspéategning. Fremti-
dige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenhe-
der pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
veasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herning, den 3. maj 2017
Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab

Ole Jespersen-Skree
statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere &r bestaet af at drive virksomhed med varmeforsyning.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Varmeforsyningen har i regnskabsaret realiseret et underskud pa 2.561 tkr., mod budgetteret under-
skud pa tkr. 566. Resultatet er pavirket af udskudt salg af CO2-kvoter for 1.200 t.kr. samt hojere kost-
pris pa varme end budgetteret pa grund af langere udeperioder hos Herning Varket end budgetteret.

Uszedvanlige forhold
Selskabets drift er i ar ikke pavirket af usedvanlige driftsforhold, og der har ikke varet begivenheder,
som har pavirket leveringssikkerheden vesentligt.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke sarlige usikkerheder forbundet med indeveerende ars regnskab.

Investeringer
Arets nettoinvesteringer i anlagsaktiver har udgjort 3.105 tkr., jf. note 10.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentlig vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Fremtiden
Selskabet forventer et tilfredsstillende resultat for det kommende éar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Sunds Vand- og Varmevaerk A.m.b.a. for 2016 er aflagt i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Regnskabspraksis, herunder afskrivningsprincipper, folger ovennavnte lovs bestemmelser og ikke de
serlige bestemmelser ifolge varmeforsyningsloven, idet materielle anlegsaktiver vardiansattes efter
arsregnskabslovens bestemmelser.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af
@ndrede regnskabsmaessige skon af belob, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Omsetningen ved forsyning af varme indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatning indregnes eksklusive moms og afgifter.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, distribution, administration og loka-
ler m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket godtgoerelse fra
offentlige myndigheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtegter og renteomkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vardipapirer og gald. Finansielle indtegter og om-
kostninger indregnes med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Forsyningsanlaeg males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Biler, edb, inventar og verktej méales til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restverdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30 ar
Ledningsnet og malere 10 - 30 ar
Andre anleg, driftsinventar og materiel 5-10ar

Aktiver med en kostpris pa under 12.900 kr. pr. enhed indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i
resultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved atheendelse af materielle anlaeegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjene-
ste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmassige veerdi af savel immaterielle som materielle anlaeegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vardi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfeelde, hvor nettorealisationsverdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien redu-
ceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter omkostninger for det kommende regn-
skabsar.

Likvider
Likvider omfatter kontante bankindestaender.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter indtegter for det kommende regnskabs-

ar.

Geeldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer samt anden geld, males til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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RESULTATOPG@YRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Omseetning
Andre driftsindtaegter
Driftsindteegter

Produktionsomkostninger
Drift og vedligeholdelse
Administrationsomkostninger
Driftsomkostninger
Driftsresultat
Personaleomkostninger
Afskrivninger

Resultat far finansielle poster
Andre finansielle indteegter
Andre finansielle omkostninger
Finansielle poster

Resultat for skat

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering

Over-/underdeekning varmeforsyning

Disponeret i alt

-11 -

2016 Budget 2016 2015
20.549.744 22.333.500 19.634.722
216.428 175.000 200.506
20.766.172 22.508.500 19.835.228
13.820.226 13.585.779 113609.
567.696 390.000 421.398
1.254.709 1.480.000 142B
15.642.631 15.455.779 13.176.948
5.123.541 7.052.721 6.658.280
750.500 685.000 1.134.769
6.934.000 6.934.000 2.500.000
(2.560.959) (566.279)  3.023.511
697 0 18.621
(365) 0 (1.159)
332 0 17.462
(2.560.627) (566.279) 3.040.973
0 0 0
(2.560.627) (566.279) 3.040.973
(2.560.627) 397D
(2.560.627) 3.040.973
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BALANCE PR. 31/12

AKTIVER

ANLZAEGSAKTIVER

Ejendomme (grunde og bygninger)
Ledningsnet og malere

Materielle anlsegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlsegsaktiver i alt

ANLAEGSAKTIVER | ALT
OMSAETNINGSAKTIVER

Reservedele, olie og malere
Varebeholdninger

Tilgodehavender vedrgrende forbrugerafregningemea
Underdeekning/overdeaekning, varmeforsyning

Tilgodehavender fra salg
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavende moms
Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVER | ALT

2016 2015
454.288 574.288
14.100.598 17.129.882
14.554.886 17.704.170
68.850 82.348
68.850 82.348
14.623.736 17.786.518
209.633 209.633
209.633 209.633
2.447.828 0
975.342
44.317 118.561
133.241 71.206
1.220.472 2.066.818
0 16.309
4.821.200 2.272.894
2.619.921 9.510.834
7.650.754 11.993.361
22.274.490 29.779.879
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BALANCE PR. 31/12

PASSIVER
EGENKAPITAL
Egenkapital, varmeveerk
EGENKAPITAL | ALT

Udeekket pensionsforpligtelse
Henlaeggelse til fremtidige investeringer
HENSATTE FORPLIGTELSER | ALT

Geeld vedrgrende forbrugerafregninger, varme

Underdeekning/overdeaekning, varmeforsyning

Mellemregning Sunds Vand- og Varmeveerk, vand

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Periodeafgraensningsposter

Periodiseret tilslutningsbidrag

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER | ALT

PASSIVER | ALT

Eventualposter m.v.
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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2016 2015
5.635.577 5.635.577
5.635.577 5.635.577

0 31.951
3.786.539 303.000
3.786.539 3.336.951
1.251.8
1.586.28
4.0 .6 6.465.684
2.946.850 527%15
0 26.000
5.574.833 5.480.528
219.031 650.414
12.852.374 20.807.351
12.852.374 20.807.351
22.274.490 29.779.879
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1

OMSATNING

Salg af varme

Faste bidrag og malerleje
Indteegtsfart tilslutningsbidrag
Salg af CO2-kvoter

Solgt maengde (MVh)

ANDRE DRIFTSINDTAGTER
Antenneleje, lokaler og lign.

PRODUKTIONSOMKOSTNINGER
Kgb af varme

Kgb af fyringsolie

Kgb af gas

Kab af el

DRIFT OG VEDLIGEHOLDELSE
Drift og vedligehold, bygninger
Drift og vedligehold, ledningsnet

Drift og vedligehold, brende og malere

R/ PARTNER REVISION

ADMINISTRATIONSOMKOSTNINGER

Mgder, bestyrelse og generalforsamling

Repraesentation

Kontorartikler

Porto og gebyrer

Advokat og inkasso
Edb-omkostninger

Revisor

Administration Ikast Veerkerne A/S
Konsulentassistance

Kontingenter

Abonnementer

Forsikringer

Kgb energibesparelser

@vrige administrationsomkostninger

NOTER
2016 Budget 2016 2015
13.328.535 13.702.500 12.375.244
6.871.209 7.081.000 6.889.47
350.000 350.000 380.00
0 1.200.000 0
20.549.744 22.333.500 19.634.722
30.640 31.500 28.449
216.428 175.000 200.506
216.428 175.000 200.506
10.207.255 11.420.779 9.770.590
1.277.287 0 44.136
2.094.673 1.890.000 1.570.452
241.011 275.000 224.145
13.820.226 13.585.779 11.609.323
398.029 250.000 2980
154.574 100.000 268.
15.093 40.000 .098
567.696 390.000 421.398
15.274 4.000 6325.
0 0 0
1.800 0 1.537
14.736 12.000 13.151
86.179 24.000 33.088
78.498 80.000 70.161
53.650 48.000 44.950
125.791 120.000 252.
139.472 100.000 0
63.154 83.000 60.351
40.947 12.000 10.910
13.218 48.000 23.145
582.891 900.000 738.957
39.099 49.000 25.99
1.254.709 1.480.000 1.146.227
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Note
6

8

9

NOTER

PERSONALEOMKOSTNINGER
Driftsaftale
Lgnninger og gager

AFSKRIVNINGER
Ledningsnet og malere
Grunde og bygninger
Henlaeggelser

Ej anvendte henlaeggelser

ANDRE FINANSIELLE INDTAGTER
Renter, bank
Udbytte, overskudsdeling

ANDRE FINANSIELLE OMKOSTNINGER
Renter, bank

Renter, skat

Renter, kreditorer

R/ PARTNER REVISION

2016 Budget 2016 2015
159.992 200.000 176.859
590.508 485.000 957.910
750.500 685.000 1.134.769
5.084.000 4.614.000 2.380.000
120.000 120.000 120.000
1.800.000 2.200.000 0
(70.000) 0 0
6.934.000 6.934.000 2.500.000
0 0 129
697 0 18.492
697 0 18.621
0 0 11
0 0 0
365 0 1.148
365 0 1.159
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12

13

14

NOTER

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Kostpris 1. januar 2016

Tilgang

Afgang

Kostpris 31. december 2016
Afskrivninger 1. januar 2016
Arets afskrivninger

Afskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016

LIKVIDE BEHOLDNINGER
Bank

EGENKAPITAL

Egenkapital 1. januar 2016

Regulering af egenkapital i henhold til afggrelseBEnergtilsynet
Egenkapital 31. december 2016

EGENKAPITAL | ALT
PERIODISERET TILSLUTNINGSBIDRAG

Periodiseret tilslutningsbidrag pr. 1. januar 2016
Arets tilgang

Indteegtsfart tilslutningsbidrag

Periodiseret tilslutningsbidrag pr.

31. december 2016

ANDEN GALD

Skyldige funktionaerferiepenge
Skyldig A-skat

Skyldig AM-bidrag

Andre skyldige omkostninger
Skyldig lgn
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R/ PARTNER REVISION

Ejendomme
(grunde og Ledningsnet
bygninger) og malere
10.248.562 41.876.506
0 3.104.716
0 0
10.248.562 44.981.222
9.674.274 25.796.624
120.000 5.084.000
9.794.274 30.880.624
454.288 181398
31/12 2016 31/12 2015
2.619.921 9.510.834
2.619.921 9.510.834
5.635.577 16.455.036
0 (10.819.459)
5.635.577 5.635.577
5.635.577 5.635.577
.486.528 5.578.808
444.305 281.720
(350.000) (380.000)
5.574.833 5.480.528
85.948 44.233
104.048 81.380
24.755 19.805
4.280 996
0 504.000
219.031 650.414




Note
15

16

17

R/ PARTNER REVISION

NOTER
31/12 2016 31/12 2015
OVER-/UNDERDAEKNING
Over-/underdeaekning primo 1.585.285 (1.455.688)
Resultat, varmeforsyning (2.560.627) 3.040.973
Over-/underdaekning ultimo (975.342) 1.585.285

EVENTUALPOSTER M.V.

Eventualaktiver og eventualforpligtelser

Selskabets aktivitet udfgres jf. varmeforsyningsloefter "Hvile i sig selv
princippet”.

Selskabets egenkapital pa 5.636 tkr. kan i ovetemsselse med ovenstaende princip kategoriseres
som "Forbrugeregenkapital”, der tilhgrer forbrugerBenne forbrugeregenkapital er delvis bundet i
finansiering af selskabets anleegsaktiver.

Herudover ingen vaesentlige.

PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER
Ingen.
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